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Komentarz do konsensusu prognoz tempa wzrostu PKB gospodarki swiatowej nr 1/2025

Konsensus prognoz PKB organizacji miedzynarodowych, w proc.
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Zrédfo: IPAG na podstawie danych KE, MFW, IBRD, OECD i EIU
W ramkach podano zmiane w stosunku do poprzedniej rundy prognoz

Bank Swiatowy i takze Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy przechodzg z publikowania prognoz PKB
z cyklu wiosna — jesien na cykl lato — zima.

Najnowsza runda prognoz PKB gospodarki $wiato-
wej i jej gtdwnych graczy, opublikowanych przez
najwazniejsze organizacje miedzynarodowe, nie
przyniosta znaczgcych zmian w konsensusie w sto-
sunku do wiosennej rundy. Wzrost PKB gospodarki
Swiatowej w 2024 roku oszacowano na 3,0 proc,
przy podwyzszeniu szacunku (wobec wiosennej
prognozy) o 0,3 pkt proc. dla gospodarki Stanéw

Zjednoczonych (do 2,8 proc.) i o 0,1 pkt proc. dla
gospodarki Chin (do 4,9 proc.). Szacunek wzrostu
PKB strefy euro pozostat na skromnym poziomie
0,8 proc.

Pozostawienie prognoz na praktycznie niezmienio-
nym poziomie lub minimalne ich podwyzszenie
Swiadczy o stwierdzeniu stabilnego wzrostu global-
nej gospodarki. Faktycznie, w drugiej potowie 2024
roku nie odnotowano znaczacych zwrotéw w ko-
niunkturze gospodarki globalnej. Nalezy zdawac
sobie sprawe z faktu, ze zmiany krajowych temp
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wzrostu PKB rzedu 0,1 lub 0,2 oznaczajg stabiliza-
cje wzrostu, biorgc pod uwage nieunikniony biad
pomiaru.

Konsensus prognoz na 2025 rok przewiduije - w glo-
balnej perspektywie - kontynuacje wzorca rozwoju
z 2024 roku. Gospodarki Chin i Stanéw Zjednoczo-
nych uzyskaty wyzsze prognozy wzrostu PKB, od-
powiednio o 0,4 i 1,2 pkt proc., mimo trwania
w spadkowym trendzie. Z kolei strefa euro, przy
utrzymywaniu sie wzrostowego trendu, ma rosngé
wolniej o 0,2 pkt proc. niz prognozowano wiosng
2024 roku.

Na 2026 rok prognozuje sie nieco wyzszy wzrost
PKB niz podano to wiosng, zaréwno dla gospodarki
globalnej, jak i dla jej gtdwnych graczy: swiat wzro-
$nie w tempie 3,0 proc., Chiny 4,3 proc., USA 2,1
a strefa euro 1,4 proc.

Konsensus prognoz tempa wzrostu PKB gospo-
darki swiatowej autorstwa organizacji miedzynaro-
dowych ilustruje rywalizacje Chin ze Stanami Zjed-
noczonymi i stabngca pozycje strefy euro w global-
nej gospodarce. Stanowi on tez potwierdzenie
oczywistego dla wszystkich, podkreslanego przez
Mario Draghiego, faktu tracenia przez Europe im-
petu rozwojowego wobec swoich globalnych rywali.
W dtuzszym okresie, kumulowanie corocznej roz-
nicy okoto 3 punktéw procentowych wzrostu PKB
Unii Europejskiej wobec Chin, czy nawet okoto pét
punktu wobec Stanéw Zjednoczonych, w prosty
sposOb prowadzi do nieuniknionego kurczenia sie
udziatu Europy w globalnym PKB.

Podobnie jak w rundzie wiosennej, organizacje wy-
brane przez IPAG do obliczania konsensusu réznig
sie miedzy sobg poziomem prezentowanych pro-
gnoz. EIU wykazuje najwiekszy pesymizm, z wyjat-
kiem prognoz dla strefy euro i czesciowo Chin, be-
dac tu optymistg. Z kolei w przypadku wzrostu glo-
balnej gospodarki MFW i OECD sg bardziej optymi-
styczne niz Bank Swiatowy.

Zmniejszajgce sie réznice w tempach wzrostu Chin
i Stanéw Zjednoczonych oraz malejgce tempo
wzrostu Chin oddalajg w czasie oczekiwany mo-
ment dogonienia poziomu amerykanskiego PKB
przez Chiny. W latach 2024-2026 gospodarka glo-
balna, wedlug konsensusu, bedzie wzrastata
w tempie o okoto 0,2 punktu procentowego wolnigj
niz w latach 2010-2019. Najwazniejszym powodem
jest tu nizsze o kilka punktéw procentowych tempo
wzrostu chinskiego PKB w poréwnaniu z poprzed-
nimi dekadami. W dalszej kolejnosci nalezy wymie-
ni¢ wojny handlowe oraz wzrost protekcjonizmu
w Stanach Zjednoczonych i innych krajach, co przy-
czynia sie do ostabiania wymiany miedzynarodowej
w skali globalnej. Teoria ekonomii méwi wyraznie,
ze handel miedzynarodowy jest istotnym czynni-
kiem wzrostu gospodarczego. Niemniej jednak na-
lezy oczekiwaé zwiekszania protekcjonizmu w cza-
sie drugiej prezydentury Donalda Trumpa.

IPAG, 20.01.2025

Przez konsensus rozumiemy $rednie arytmetyczne prognoz Komisji Europejskiej, Miedzynarodowego Fundu-
szu Walutowego, Banku Swiatowego, Organizacji Wsp6tpracy Gospodarczej i Rozwoju oraz Economic Inteli-
gence Unit.

Wyznaczanie konsensusu ,godzi” podejscia pesymistyczne z optymistycznymi. Prognozy tempa PKB dla
Swiata stanowig srednig wazong temp wzrostu gospodarek krajow rozwinietych i tzw. wschodzacych, a wa-
gami sg udziaty wartosci PKB przy rynkowych kursach i cenach.

Produkt krajowy brutto wyznaczany w skali swiata (czyli de facto produkt globalny brutto) jest szacunkiem
wielkosci umownej, pokazujgcym stan usrednionej globalnej koniunktury makroekonomicznej. Identyfikowane
sg takze trendy i zmiany w szeregach czasowych.

Zachecamy do korzystania z informacji umieszczonych na naszej stronie internetowej www.ipag.org.pl zawie-
rajgcej m.in. nasze autorskie prognozy makroekonomiczne, komentarze eksperckie oraz raporty nt. koniunktury
gospodarczej.
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